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Entendiendo la Crisis y sus efectos



La Peor Crisis de nuestra Vida



Orden Lógico de la Crisis Financiera

Crisis Mercados de Crédito Recesión Económica Mundial

ÅCosas impensable sucedieron en el 2008

ÅEl Sistema Financiero Implosionó

ÅNo hubo shock externo

ÅNo aguantó el excesivo riesgo

Primera Dislocación 
Marzo 2008

ωPrimera Ronda de 
quiebras los 
MORTAGE 
LENDERS

Segunda Dislocación 
Julio 2008

ωSegunda Ronda 
de quiebras de IF 
los BROKER 
DEALERS

Tercera Dislocación 
Oct2008

ωTercera Ronda de 
quiebras de IF 
BANCOS 
COMERCIALES

Cuarta Dislocación 

Fecha ????

ωCuarta Ronda de 
quiebras 
CORPORATIVAS Y 
SOBERANAS



Cómo funcionaba el SF con Excesivo Leverage

}Cómo Funciona la Banca ?

Activos 

10

Pasivos 

9

Capital 1

1) Leverage Inicial de 10 a 1

2) Intermedian y ganan spread

3) Los pasivos son obligaciones

4) Los pasivos pueden ser depósitos y/o

deudas con terceros.

El capital sirve para afrontar las pérdidas 

Activos malos o irrecuperables.

Inyección 
Monetaria

Desregulación
Innovación 
Financiera

Activos 30

Deuda 

Adicional 

20

Luego Viene la Crisis con:

Burbuja de 
Crédito en 

BBRR

Inventario sin 
vender, caída 

de precios

Pérdidas las 
tienen que 
reconocer

Activos 29

Pérdida 1

Eso es si el 5% de los activos están malos.

Qué pasa cuando es el 20% o 30% y ya no

hay Capital ?

Cómo regresar a 12 a 1 sin dolor?

Qué hacer ?




